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5.1.5. Thragemm 6deme giiciiniin degerlendirilmesi igin 6nemli olan,
asagidaki sekilde giincellenmistir.

ihrageiya iliskin son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Eski Sekil

Yeni Sekil

Bankamiz Yonetim Kurulu, kayitli sermaye tavani igerisinde kalmak
kaydiyla, 3.905.622.489,96-TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, mevcut pay
sahiplerinin riichan haklari tamamen kisitlanarak, tahsisli ve nakden
toplamda 13.400.000.000,00.- TL toplam satis hasilati elde edilecek
sekilde Borsa Istanbul A.S.nin Toptan Alig Satis Islemlerine iliskin
Prosediirii gergevesinde belirlenecek pay satis fiyatina gore hesaplanacak
nominal sermaye tutar1 kadar nakit sermaye artirrmi yoluyla artirilmasi
karar1 almistir. S6z konusu bagvurumuzun onaylandigi, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 17.02.2022 tarihli ve 2022/08 sayili Haftalik Biilteni'nde
duyurulmustur.

Bankamiz Yo6netim Kurulu, kayitli sermaye tavani igerisinde kalmak kaydiyla,
3.905.622.489,96-TL olan gikarilmig sermayesinin, mevcut pay sahiplerinin riigchan
haklar1 tamamen kisitlanarak, tahsisli ve nakden toplamda 13.400.000.000,00.- TL
toplam satig hasilat1 elde edilecek sekilde Borsa Istanbul A.S.'nin Toptan Alig Satig
Islemlerine iliskin Prosediirii ¢ercevesinde belirlenecek pay satig fiyatina gore
hesaplanacak nominal sermaye tutar1 kadar nakit sermaye artirimi yoluyla
artirilmasi karar1 almustir. S6z konusu bagvurumuzun onaylandigi, Sermaye
Piyasast Kurulu'nun 17.02.2022 tarihli ve 2022/08 sayili Haftalik Biilteni'nde
duyurulmustur. Bu ¢ercevede Bankamizca ihrag¢ edilen 3.205.741.626,794TL
nominal degerdeki paylar, 1 TL nominal degerli pay icin 4,18 TL fiyat
iizerinden toplam satis hasilat1 13.400.000.000-TL olacak sekilde tahsisli satis
yontemi ile 09.03.2022 tarihinde Borsa pay piyasasinda toptan satis islemi yolu
ile Tiirkiye Varhk Fonu'na satilmis olup sermaye artirnm islemleri
tamamlanmis ve esas sozlesme degisikligi Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
tarafindan 21 Mart tarihinde tescil edilmistir.

llglll klsml asagldakl sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

Bankamiz, Program kapsaminda 2022 yilinda yaklasik 54,3 milyon
ABD Dolar tutarinda tahsisli sati islemi gergeklestirmistir. Islemler 6-12 ay
RAS
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Bankamiz, Program kapsaminda 2022 yilinda yaklasik 65,2 milyon
ABD Dolan tutarinda tahsisli satis islemi gergeklestirmistir. Islemler 6-12 ay
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8.2. Thraccinin beklentilerini 5nemli Slciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler asagidaki sekilde

giincellenmistir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

31 Mart 2021 tarihi itibartyla Bankamiz BDDK tarafindan 27
Kasim 2019 tarih ve 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Karsiliklar Yonetmeligi degisikligine uygun olarak besinci grupta
izlenen, teminati bulunmayan, geri kazanilmasina iliskin makul
beklentiler bulunmayan kismini, beginci grupta siniflandiriimalarini
takiben kayittan diisebilmekte olup cari donemde kayittan diisme islemi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: %100 karsilik ayrilmis olan 891
Mio TL tutarinda donuk alacak i¢in kayittan diisme islemi yapilmigtir.)
Bankanin takipteki kredilerinin canli kredilerine orani, Mart 2021
itibariyla solo bazda %3,79 olarak gergeklesmistir. Solo bazda takibe
déniigiim orani ise Mart 2021 itibariyla %3,65 olmustur. (31.12.2020:
%3,97) Bankanin takipteki krediler igin ayirmis oldugu karsilik orani

“solo bazda Aralik 2021 itibariyla %79,00°dur. (31.12.2020: %76,28)

ABD Merkez Bankasi (FED) 25-26 Ocak’ta gergeklestirilen
toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda sabit tutarak %0-
0,25 araliginda birakmigtir. Karar metninde faiz artislarinin yakinda
baslamasinin uygun olacagi ve varlik alim operasyonunun Mart baginda
tamamlanacagi belirtilmigtir. Metinde, bilangonun kiigiiltiilmesine
yonelik operasyonun da sikilagmanin ardindan gelecegi ifade edilmistir.
Fed Bagkani Jerome Powell, karar sonrasi gergeklestirilen basin

toplantisinda, faizi Mart toplantisinda artirmay: diigiindiikleri ve bunu
yapmak igin kosullarin uygun oldugu ve risklerin gézlemlendigi
agiklamasinda bulunmustur. Piyasalarda Fed’in Mart aymda varlik
alimlarini sonlandirmasi ve 25-50 baz puanlik bir faiz artirimina gitmesi
beklenmektedlr

Fed’in ikinci ¢eyregin sonuna dogru ise bilango
ugunulmektedlr Piyasada Fed’in 2022 yilinda

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Bankamiz BDDK tarafindan 27 Kasim 2019
tarih ve 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Karsiliklar Yonetmeligi
degisikligine uygun olarak besinci grupta izlenen, teminat1 bulunmayan, geri
kazanilmasmna iliskin makul beklentiler bulunmayan kismini, besinci grupta
sinmiflandirilmalarini takiben kayittan diigebilmekte olup cari donemde kayittan
diisme islemi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: %100 karsilik ayrilmis olan
891 Mio TL tutarinda donuk alacak i¢in kayittan diigme iglemi yapilmigtir.)
Bankanin takipteki kredilerinin canli kredilerine orani, Mart 2021 itibariyla
solo bazda %3,79 olarak ger¢eklesmistir. Solo bazda takibe doniisiim orani ise
Mart 2021 itibariyla %3,65 olmusgtur. (31.12.2020: %3,97) Bankanin takipteki
krediler i¢in ayirmig oldugu karsilik orani solo bazda Arahk 2021 itibariyla
%79,00°dur. (31.12.2020: %76,28)

ABD Merkez Bankas1 (FED) 15-16 Mart’ta, ?géﬁg&eklestlrllen
toplantisinda politika faizini 25 baz puan artirarak A)O 25 0*50 arallgma
yiikseltmistir. Mart ay1 toplantisinda ge¢cmise klyaslardah i
takinan Fed, yilin geri kalani icin 6 faiz artisi yapacag ygnunde smyal
vermistir. Karar metninde, Rusya-Ukrayna savasinn’ etkllerme vurgu
yapilirken, soz konusu durumun ABD ekonomisi iizerindéki etkilerinin
belirsiz oldugu, kisa vadede isgalin ve bununla ilgili gelismelerin enflasyon
iizerinde ilave yukari yonlii baski yaratmasinin miimkiin oldugu ifade
edilmistir. Fed, oOniimiizdeki toplantilarda bilang¢odaki varhklarin
azaltilmas siirecine baslanmasini 6ngordiigiinii soylemistir.

Fed, ekonomik gelismelere iliskin projeksiyonlarmi da agiklamistir.
Buna gore Fed, 2022 yili i¢in Aralik ayinda %4 olarak agiklanan biiyiime

beklentlsml %?2,8'e cekmistir. 2023 buyumMpreVWBMﬁhwume

g1 giiclii bir sekilde fiyatlanmaktadir.




Fed’in 25-26 Ocak'ta gergeklestirilen toplantisinin tutanaklarina
gore Fed yetkilileri, enflasyon ve istihdamda goriilen giliclenmeyle
birlikte faizlerin yiikseltilme zamaninin geldigine dikkat ¢ekmistir.
Ancak toplant1 tutanaklarinda faiz artirimlarinin ne hizda yapilacagi
konusunda bir goriis ortaya koyulmamistir. Tutanaklarda, kayda deger
miktarda bilango daralmasinin  “muhtemelen uygun” olacagi
belirtilmistir. Fed yetkilileri, bilango daralmasina iliskin heniiz belirli bir
karar verilmedigini ve bilangoya dair planlarin ilerleyen toplantilarda
belirlenecegini agiklamistir. Tutanaklarda, ¢ogu {iyeye gore, 2015°teki
dongiiden daha hizli bir faiz artig patikasinin uygun oldugu
agiklanmigtir.  Yetkililerin  varlik  alimlarinin  yakin  zamanda
tamamlanmasi gerektigi goriigiinii de korudugu belirtilen tutanaklarda,
tiyelerin ¢ogunun varlik alimlarinin 2021 yili Aralik ayinda agiklanan
takvime gore azaltilmaya devam edilmesinden ve Mart aymm ilk
yarisinda sona erdirilmesinden yana oldugu kaydedilmistir.

ABD ekonomisi 2021 yilinin son ¢eyreginde Omikron varyantinin
vakalardaki artig1 hizlandirmasina ragmen hastaligin hafif seyretmesinin
etkisiyle %5,5 olan beklentilerin iistiinde %6,9 biiylimiistiir. Bliylime
oraninin beklentinin {istiinde gelmesinde %4,9 artis gdsteren stok etkisi
belirleyici olmugtur. Tiiketici harcamalar1 gegen yilin ayni dénemine
gére %3,3 artmugtir. Kamu harcamalarinda ise diisii goriilmistiir.
GSYIH deflatorii, geyreklik bazda %6,9°a yiikselmistir. Ulke ekonomisi,
2020 yili genelinde Kovid-19 salgminin etkisiyle %3,5 kiigiilerek
1946'dan bu yana en kétii performansini kaydetmisti. Ulke ekonomisi
2021 yilinda ise %5,7 biiylimiistiir. Bu rakam 1984’ten beri en yliksek
rakam olmustur. Fed, ABD ekonomisinin verilen mali tesviklerin
azalmasinin da etkisiyle 2022 yilinda %4, 2023 yilinda ise %22
biiylimesini beklemektedir.

ABD'de yillik enflasyon Ocak’ta beklentileri (%7,3) asarak %7,5
olmus ve 40 yilin en yiiksek seviyesinde gergeklesmistir. Aylik bazda ise
enflasyon %0,6 artarak %0,4 olan beklentilerin lizerinde gergeklesmistir.
Cekirdek enflasyon da beklentilerin {izerinde artmistir. Cekirdek

ufak bir diizeltme yasanmigtir. Fed enflasyon tahmininde ise yukar yonlii
ciddi bir revizyon yapmistir. Aralik ayimnda %?2,6 olarak yapilan tahmin
%4,3 seviyesine ¢ikmustir. 2023 enflasyon tahmini %2,3'ten %2,7'ye; 2024
tahmini ise %2,1'den %2,3'e c¢ikarilmistir. Fed’in 2022 yih icin faiz
tahmini %1,9 olurken, 2023 ve 2024 yillari i¢cin %2,8 olarak belirlenmistir.

Fed Baskam Jerome Powell, is piyasasmin giiclenmeye devam
ettigini, enflasyonun uzun vadeli hedefin iizerinde seyretmekte oldugunu
ifade etmistir. Powell, Oniimiizdeki toplantilardan birinde bilanco
daraltmasma baslayacaklarini, Fed’in gerekirse fiyat artislarinda daha
hizli harekete gegecegini ve her toplantida faiz adiminin giindemde
olmakla birlikte, biiyiikliigiiniin ekonomiye bagh oldugunu belirtmistir.

ABD ekonomisi 2021 yih 4.¢ceyrek biiyiime orani ilk agiklama olan
%6,9°dan  %7’ye revize edilmistir. Boylece iilke ekonomisi 2020
3.¢eyreginden sonraki en giiclii biiyiimeyi yakalamistir. 2021 yilinin
tamaminda ise iilke ekonomisi 1984 yilindan bu yana goriilen en yiiksek
hizda %35,7 biiyiimiistiir. Son ¢eyrege iliskin ilk revizyonda, kisisel tiiketim
harcamalar1 %3,3’ten %3,1’e, kamu harcamalar1 -%2,9’dan -%2,6’ya,
konut yatirimlari -%0,8’den %1’e, sabit yatlrlmlar %2’den %3,1’¢ revize

-:;“‘

edilmistir. 2022 yilinda ABD ekonomisinin %Mb,uYumesx bek,lgju@frektedlr
’?‘f W @%* =%

ABD de yillik enflasyon Ocak aymdakl %7, ‘5 ten Subat aymda

par
gercekleserek ayhk bazda %0,5, yillik bazda %6,4 artm1§t1r Beklentllere
paralel aciklanan enflasyon verisinin ardindan ABD Hazin¢ Bakani Janet
Yellen, enflasyonun bu yil "rahatsiz edici”" seviyede yiiksek kalmasini
bekledigini belirtmistir. ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Subat’ta
aylik bazda %0,8 artmiy, yillk bazda %10’a yiikselmistir. UFE’deki
yiikseliste ozellikle enerji maliyetlerindeki yiikselis belirleyici olmustur.
Rusya’nin Ukrayna’ya saldirmasiyla bazi hammadde fiyatlarmin sert
bicimde yiikselmesi ve savasin devam etmesinin etkisiyle enflasyonda
yiikselisin devam etmesi beklenmektedir.
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faiz artirimi1 yapacagi beklentileri yiikselmistir. Ayrica Fed’in yil i¢inde
4’ten fazla faiz artinmi yapacagna iliskin beklentiler de
kuvvetlenmistir.

ABD'de tarim dis1 istihdam Ocak’ta 125 bin artis beklentisinin
tizerinde 467 bin kisi artmigtir. Aralik ay1 igin 199 bin olarak agiklanan
istihdam artis1 510 bine revize edilmistir. Igsizlik oranit Ocak’ta
beklentilerin iizerinde gergekleserek %3,9°’dan %4’e yiikselmigtir.
Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Ocak ayinda aylik bazda %0,7
artmistir. Ortalama saatlik kazanglardaki yillik artis Aralik’taki %5’ten
Ocak’ta %5,7’ye ylikselmistir. Isgiicline katilim oran1 Ocak’ta %62,2 ile
onceki aya gore yiikselmistir. Omikron etkisiyle ADP &zel sektor
istihdami Ocak'ta 301 bin azalmistir. Boylece 6zel sektdr istihdami
Aralik 2020'den beri ilk kez diisiis gstermistir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 3 Subat’taki toplantisinda
beklendigi gibi gevsek para politikasinda degisiklige gitmemistir. Fakat
Mart ayindaki toplantida tahvil alimlarini Eyliil’de bitirme karari alarak
sikilastirmaya baslayabilecegine iligkin sinyaller vermistir. Banka
politika faizini %0, bor¢ verme faizini %0,25, mevduat faizini eksi
%0,50'de tutmustur. Ilk ceyrekte pandemi varlik alim programinin
(PEPP) onceki ¢eyrege gére daha diisiik hizda devam edecegi
vurgulanmigtir. Program déhilindeki alimlarin Mart'ta tamamlanacagi
agiklanmustir. Varlik alim programinin (APP) ikinci geyrekte ayhk 40
milyar euro, iligiincii g¢eyrekte ise 30 milyar euro olacagi, Ekim'den
gecerli olmak iizere bu program dahilindeki net alimlarin 20 milyar euro
olacag belirtilmistir. Ayrica bankalara yonelik uzun vadeli bor¢lanma
tizerindeki ©zel kosullarin da Haziran'da sonlandirilacag: ifade
edilmistir. Enflasyonun kalic1 sekilde %2 patlkasma oturana kadar
artiritlmayacagi da eklenmistir. :

ECB Bagkani1 Lagarde toplant1 sonrasi yaptig1 agiklamada, Aralik
ve Ocak ay1 enflasyonlarinin beklenmedik sekilde yiiksek geldigini ve
ECB i‘lyelerinin bundan endise duydugunu sdylemistir. Enflasyonun

atda ggceden beklenenden  daha  yliksek

ABD'de tarim disi istihdam Subat’ta 400 bin artis beklentisinin
iizerinde 678 bin kisi artmistir. Ocak ay1 i¢in 467 bin olarak ac¢iklanan
istihdam artis1 481 bine revize edilmistir. Issizlik oran1 Subat’ta %3,9 olan
beklentinin. altinda gercekleserek %4°’ten %3,8’e gerilemistir. Verilere
gbre ortalama saatlik kazanclar Subat aymmda ayhk bazda degisim
gostermemistir. Ortalama saatlik kazanglardaki yillik artis %5,8 olan
beklentilerin altinda gercekleserek Ocak’taki %5,5’ten Subat’ta %5,1°e
gerilemistir. Isgiiciine katihm oram1 Subat’ta %62,3 ile dnceki aya gore
yiikselmistir. ADP o6zel sektor istihdami Ocak'ta 301 bin olan diisiisiine
karsin Subat ayinda 475 bin Kkisi ile beklentilerin iizerinde artmistir.

ABD Baskani Joe Biden, Temsilciler Meclisi ve Senato’dan onay alan
ve Ukrayna'ya 13,6 milyar dolarhk yardimi da iceren 1,5 trilyon dolarhik
biit¢e tasarisin1 imzalamgtir.

Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor’s,
ABD'nin uzun vadeli kredi notunu ""AA+" ve kisa vadeli kredi notunu "A-
1+" olarak teyit etmis, '"duragan" di
degistirmemistir.

Avrupa Merkez Bankas1 (ECB), 10 Mart fa gerceklestlrdlgl
toplantisinda beklendigi gibi faizleri sabit tutarken,wtoplantlmn karar
metninde varhk alim _ programunin daha“ “h

mevduat falzml eksi %0,50'de tutmustur. ECB Varllkallm Programl
(APP)’nin biiyiikliigiinii Nisan ayinda 40, Mayis ayinda 30, Haziran ayinda
20 milyar euroya diigsiirme karar1 almistir. Banka, yetkililerin programi
iiciincii ceyrek itibariyla tamamen sonlandirma Kkarari alabilecegini
bildirmistir. Yonetim Konseyi faiz oranlarmin mevcut seviyelerin altina
inebilecegi yoniindeki ifadeyi karar metninden c¢ikarmstir. Faiz
artirnmlarinin varhk alim programinin tamamlanmasindan kisa siire
sonra baslayacag ifadesinde de “kisa siire sonra” yerine “bir siire sonra”
denilmistir. ECB, bu siirecin kademeli olacagini vurgulamistir.

ECB, ckonomik gelismelere x_ﬂ@lik\vanpmwmymmmnoda

ypn Lagarde, Aralik toplantisindan sonra
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soyledigi “2022°de faiz artirimi olasi goriinmiiyor.” ifadesini bu

toplantida kullanmamuistir.

Euro Bélgesi ekonomisi 2021 yiliin son ¢eyreginde bir 6nceki
ceyrege gore %0,3, yillik bazda %4,6 biiylimiistiir. Bolge ekonomisi
2021 yilinin tamaminda ise ilk tahminlere gére %5,2 bilyilimiistiir. Son
ceyrekte en hizli yillik biiylime %7,7 ile Polonya’da, en yavas biiylime
ise %1,4 ile Almanya’da ger¢eklesmistir. Yilin son g¢eyreginde artan
enflasyon, tedarik sikintilar1 Euro Bolgesi’nde buyumeyl baskilayan
unsurlar olmugtur

bazda %5’ten %5,1°e yiikselerek rekor kirmistir. Cekirdek enflasyon
yillik bazda %2,6 seviyesinden %2,3 seviyesine gerilese de %1,9 olan
tahminlerin iistiinde gergeklesmistir. Ocak’ta yillik bazda en fazla artis
%26 ile enerji fiyatlarinda gergeklesmistir. Enerjiyi, %3,2 ile gida, alkol
ve tiitlin tirlinleri, %2,9 ile enerji dis1 sanayi tiriinler ve %2,44 ile
hizmetler izlemistir.

Almanya ekonomisi 2021 yilinda beklentilere paralel %2,7
bilylimiigtiir. Pandemi nedeniyle 2020 yilinda %4,6 kiigiilen ekonomide,
durgunluk nedeniyle kismen iyilesme saglanabildigi agiklanmistir.
Yillik veri ayrica 2021 yilinin Ekim ve Aralik aylarinda gayrisafi milli
hasilanin bir 6nceki ¢eyrege kiyasla %0,5 ila %1 dustiigiinii gstermistir.
Almanya ekonomisi 2021 yilinin ilk ¢eyreginde %3,2 kiigiilmiis, ikinci
ve liciinii ¢eyreklerde sirasiyla %9,2 ve %3,5 biiyiimiistii. Almanya
ekonomisinin 2022 yilinda ise %4’in Uzerinde biiylimesi
beklenmektedir

Almanya'da enflasyon enerji fiyatlar1 ve salgmin etkisiyle
Aralik’ta %5,3 olan rekor seviyeden Ocak ayinda %4,9’a gerilemistir.
Aylik bazda ise enflasyon %0,3 diisiis beklentisine karsin %0,4 artis
gdstermistir. Ekonomi Arastirma Enstitiisii (IFO), Almanya'nin 2022 yil1
enflasyon tahminini %3,3'ten %4'e yiikseltmistir. IFO Bagkani Timo

yV ershaepser, sirketlerin artan enerji, ara iiriin ve mal tedarik
Ki YATIIM (I8 DEGERLERAS

Euro Bolgesi’nde enflasyon Ocak’ta Onciil verilere gore yillik

acikladig1 biiyiime oramimi %3,7’ye, 2023 i¢in %1,6°’dan %2,8’e revize
etmistir. 2024 beklentisini ise %1,6°da sabit tutmustur. 2022 yih igin
Arahk aymnda %3,2 olarak agiklanan enflasyon, %5,1’e; 2023 igin
%1,8°den %1,9’a, 2024 icin ise %1,8’den %1,9’a revize edilmistir. 2022
yili i¢in Aralik ayinda %1,9 olarak agiklanan ¢ekirdek enflasyon %2,6’ya,
2023 i¢in %1,7°den %1,8’¢, 2024 icin ise %1,8’den %1,9°a revize
edilmistir.

ECB Baskami Lagarde, Rusya-Ukrayna savasimin ekonomik
aktiviteyi ve enflasyonu etkileyecegini belirterek bilyiime beklentilerini
asagl, enflasyon beklentilerini yukari yonlii revize ettiklerini bildirmistir.

Euro Bolgesi ekonomisi 2021 yilinin son geyreginde bir Snceki geyrege
gére %0,3, yillik bazda %4,6 biiyiimiistiir. Bolge ekonomisi 2021 yilimin
tamaminda ise %35,2 biiyiimiistiir. Son ¢eyrekte en hizhi yillik biiyiime
%10,5 ile Slovenya’da, en yavas biiyiime ise %]1,2 ile Slovakya’da
gerceklesmistir. Yilin son geyreginde artan enflasyon ve tedarik sikintilari
Euro Bolgesi’nde biiylimeyi baskilayan unsurlar olmustur.

Euro Bélgesi’nde TUFE Sﬁbat’ta nihai verilere gore aylik bazda
%0,9, yilhik bazda %35,9 artmistir. Cekirdek enflasyon ise %2,7’ye
yiikselmigtir. Subat’ta enflasyondaki artista enerji maliyetlerindeki

yiikselis belirleyici olmustur. Subat’ta Bolge’de en diisiik enflasyon
oranlari %4,2 ile Fransa, %4,4 ile Portekiz ve Isve¢’te goriilmiistiir. En
yiiksek enflasyon oranlari ise %14 ile Litvanya’da, %11,6 ile Estonya’da
ve %10 ile Cekya’da gerceklesmistir. ,Avrugak Merkez Bankasi, Euro

25,1 gewyeSmde gerceklesmesini

Bolgesi’nde enflasyonun 2022 yllmd
beklemektedir. :

:-,__anmlstlr Almanya ekonomisi
2021 yilinin ilk g¢eyreginde %3,2 kugulmus; ikinci, iigiincti ve dordiincii
ceyreklerde sirasiyla %9,2, %2,9 ve %1,8 biiylimiistii. Almanya ekonomisinin
2022 yilinda ise %4’iin iizerinde biiyiimesi béj&??‘}iﬂfﬁ’ﬁt‘éa‘?[’"ye"ak'ﬂa' Ba"kaS'Tm’:E_—-—
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maliyetlerini miisterilerine yansittigini, bunun ise enflasyonda ylikselige
neden olacagini belirtmistir

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), Ocak toplantisinda para
politikasinda degisiklige gitmezken, 2014°ten bu yana ilk kez enflasyon
risklerine iligkin sdzlii yonlendirmesinde degisiklige gitmistir. Banka,
politika faizini -%0,1 diizeyinde tutmustur. 10 yil vadeli Japon devlet
tahvili getiri hedefini %0 civarinda devam ettirme karar1 almistir. BoJ,
daha once enflasyonun tahminlerin altinda kalabilecegi riskine dikkat
cekerken, bu defa tahminlerin {istiine ¢ikabilecegi riskini de sdzlii
yonlendirmesine eklemistir. BoJ, Japonya'nin finansal sisteminin bir
biitiin olarak istikrarli oldugunu, tiiketici enflasyonunun BoJ'un hedefine
dogru biiyiik olasilikla kademeli sekilde hizlanacagim belirtmistir. BoJ,
fiyatlardaki genel artig trendi yerine artiglarin temel gida malzemeleri ve
yakit gibi spesifik @iriinlerle sinirli kaldigini bildirmistir. BoJ, 2022 yili
biiyiime tahminini %2,9’dan %3,8’e, 2023 biiyiime tahminini ise
%1,3’ten %1,1°e revize etmistir. 2022 ¢ekirdek enflasyon tahmini
%0,9°dan %1,1%e, 2023 tahmini ise %1°den %1,1’e revize edilmistir.
BoJ Bagkani Haruhiko Koruda, karar sonras: yaptigi agiklamada,
enflasyon %2’ye yiikselmeden Banka'da faiz artirrmi tartigmasi
olmadigini s6ylemistir.

Japonya ekonomisi 2021'in son ¢eyreginde yilliklandirilmis bazda
%35,4 biiyiime kaydetmistir. 2021 yilinin tamaminda ise iilke ekonomisi
%1,7 bitylimiigtiir. Ekonomik bilylimeye katki 6zellikle son g¢eyrekte
tilketim tarafindan gelmistir. Ulkede olaganiistii halin kaldirilmasiyla
hizmet sektorii giiglenmigstir. Net dis ticaret ise ihracattaki yiikseligin
yani sira ithalattaki diigiistin etkisiyle GSYH biiylimesini yukar: ydnlii
desteklemistir. Son ¢eyrekte kamu yatirnmlar1 keskin bir diiglis
gOstermistir. Omikron varyantindaki artisin etkilerinin 2022 yili ilk
¢eyrek biiyiimesine yanstyacag diisiiniilmektedir. Ulke ekonomisinin
2022 yilinda ise hizlanarak %3 civarinda biliylimesi beklenmektedir.

Cin Merkez Bankast Aralik’ta 1 yillik kredi referans faiz oranm
30, egﬁéghﬁgq 2. yulik kredi faiz oranin %4, 65'ten %4,60'a

Almanya'da enflasyon enerji fiyatlar1 ve salgimin etkisiyle Ocak
aymdaki %4,9 olan seviyeden Subat ayinda %5,1’e yiikselmistir. Ayhk
bazda ise enflasyon beklentilere paralel %0,9 artis gostermistir. Ekonomi
Aragtirma Enstitiisii (IFO), Almanya'nin 2022 yili enflasyon tahminini
%3,3'ten %4'e yiikseltmistir. IFO Bagkan1 Timo Wollmershaeuser, sirketlerin
artan enerji, ara iiriin ve mal tedarik maliyetlerini miisterilerine yansittigini,
bunun ise enflasyonda yiikselise neden olacagini belirtmistir.

Ingiltere Merkez Bankasi1 (BoE) Mart aymnda gergeklestirdigi
toplantisinda faiz artirnmina gitmistir. Banka, Rusya’min Ukrayna’y:
isgalinin ekonomide belirsizliklere neden olmasina ragmen enflasyonla
miicadele amaciyla tahminlere paralel olarak politika faizini 25 baz puan
artirarak %0,75’e yiikseltmistir. BoE, Ukrayna’daki savasin enflasyonu
daha da yiikseltebilecegi uyarisinda bulunmustur.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Mart ayinda gergeklestirdigi
toplantisinda, asir1 gevsek para politikasinda degisiklige gitmemis ve
beklentilere paralel olarak kisa vadeli faiz hedefini eksi %0,1'de, 10 yi1lhk
tahvil faizi hedefini ise %0’a yakin seviyede tutmustur. Banka, Japonya
ekonomisinin biiyiime trendine girdigini ancak kirligan ekonomik
toparlanma iizerinde Ukrayna krizinden kaynaklanan risklerin arttig
konusunda uyarida bulunmustur. Karar sonrasi aciklamalarda bulunan
Japonya Merkez Bankasi1 Baskani Haruhiko Kuroda Nisan'dan sonra
enflasyonun %2 civarina yiikselebilecegini séylemistir. Ancak Kuroda,
diger merkez bankalar faiz artirdig1 icin Japonya'min faiz artirmaya
ihtiyaci olmadiini soylemistir. Japonya Merkez Bankasi1 karariyla
birlikte iilkede enflasyon verileri de: ai;ﬂélfanmlstlr Subat ayinda enflasyon
yilik bazda %0,9 yukselmlstlr Buna § gore.ﬁ yas gida kalemi disarida
birakildiginda tiiketici enflaSyonu ,Subaf’"fa blr onceki yila giore %0,6

3 f,z £
olmustur. 39 [‘f:zj:;i {3 ;

Japonya ekonomisi 2021;;"m_ns regmde bir 6nceki ceyrege gore
%]1,4 olan beklentilerin altinda %1 ;yllhklandlrllmls bazda ise %5,4
olan beklentilerin altinda %4,6 buyumustur 2021 yilinin tamamnda ise

iilke ekonomisi %1,7 biiyiimiistiir. Ekonorn,lih;:x)e‘t U"fe i gi\’; %fﬁ’i‘fi?iamm’é §@n
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%2,85'e, yedi giin vadeli ters repo anlagmalarindaki faiz oranini da
%2,2'den %2,1'e diislirmiistiir. Son olarak Banka, 7 giin ve 1 ay vadeli
hazir imkanlar kredi kolaylig1 (SLF) oranlarimi diigtirmiistiir. Cin Merkez
Bankasi1 SLF faiz oranlarimi 10'ar baz puan indirerek %2,95 ve %3,10
olarak belirlemistir. Banka Subat’ta ise faiz oranlarinda herhangi bir
degisiklige gitmemistir.

Cin ekonomisi 2021'in dordiincii ¢eyreginde yillik bazda %4
biiyiimiigtiir. 2021 yilimin tamaminda ise Cin ekonomisi %8,1
bitylimiistiir. 2021 yilinda Cin’de Sifir Kovid programi gergevesinde
kapanmalarin ¢ok olmasi ve konut sektdriindeki spekiilatif hareketlerin
sinirlanmasiyla ilgili aliman 6nlemler biiylimenin {izerinde bask1
yaratmistir. Ulke ekonomisinin 2022 yilinda ise yavaglayarak %S5
civarinda biiylimesi beklenmektedir.

Cin’de Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE) Ocak’ta gegen yilin ayni
ayina gore %9,1 artmistir. UFE bir 6nceki ay seviyesi olan %10,3’ten
gerilemistir. UFE aylik bazda ise %0,2 diismiistiir. Cin’de enflasyon
baskilar1 emtia ve gida fiyatlarindaki diisiisiin etkisiyle Ocak ayinda hiz
kesmistir. Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) ise Ocak’ta yillik bazda
%0,9 artmustir. TUFE, aylik bazda ise %0,4 artig gdstermisgtir.

Diinya Bankasi, azalan mali destek, kovid-19 salgminin devam
etmesi ve arz darbogazlarinin siirmesini isaret ederek kiiresel ekonomi
icin 2022 yil1 biiyiime tahminlerini agsag1 yonlii revize etmistir. Diinya
Bankasi yayinladig: "Kiiresel Ekonomik Goriintimler" raporunda kiiresel
ekonomi i¢gin 2021 yilit GSYH biiyiime tahminini Haziran ay1 raporuna
gore 0,2 puan diigiirerek %5,5'e ¢ekerken, 2022 bitylime tahminini de
%4,3'ten %4,1'e ¢ekmistir. 2023 yili igin bilylime beklentisini ise
%3,1'den %3,2'ye revize etmistir. ABD ekonomisi i¢in 2022 biiyiime
tahminini %4,2’den %3,7’ye asag1 yonlii, 2023 biiyiime beklentisini
ise%2,3’ten %2,6’ya yukar1 yonlii revize etmistir. Raporda, Euro
Bolgesi ekonomisi i¢in 2022 biiyiime tahmini %4,4’ten %4,2°te, 2023
biliylime beklent151 ise %2,4’ten %2,1°e revize edilmistir. Japonya’nin
beklentlslA%Z ,6° dan %2,9’a, 2023 buyume tahmlm ise

kaldirilmasiyla hizmet sektorii giiclenmistir. Net dis ticaret ise ihracattaki
yiikselisin yani sira ithalattaki diisiisiin etkisiyle GSYH biiyiimesini yukan
yonlii desteklemistir. Son g¢eyrekte kamu yatirimlar keskin bir diigiis
gostermistir. Ulke ekonomisinin 2022 yilinda ise hizlanarak %3 civarinda
biiyiimesi beklenmektedir.

Cin Merkez Bankasi (PBoC) Mart’ta hane halklari ve sirketler i¢in
kredi gosterge faiz oranini degistirmemistir. PBoC, 1 y1l vadeli kredi ana
faiz oranim1 (LPR) %3,70 ve 5 yil vadeli kredi ana faiz oranim1 %4,60
seviyesinde tutmustur.

Cin ekonomisi 2021'in dordiincii ¢eyreginde yillik bazda %4 biiylimiistiir.
2021 yilinin tamaminda ise Cin ekonomisi %8,1 biiylimiistiir. 2021 yilinda
Cin’de Sifir Kovid programi ¢ergevesinde kapanmalarin ¢ok olmasi ve konut
sektoriindeki spekiilatif hareketlerin sinirlanmasiyla ilgili alinan Snlemler
biiylimenin iizerinde baski yaratmistir. Ulke ekonomisinin 2022 yilinda ise
yavasglayarak %S5 civarinda biiylimesi beklenmektedir.

Cin’de Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE) Subat’ta gecen yilin aym
ayma gore %8,8 artmistir. UFE bir 6nceki ay seviyesi olan %9,1’den
gerilemistir. Cin’de enflasyon baskilar1 emtia ve gida fiyatlarindaki
diisiisiin etkisiyle Subat ayinda degismemistir. Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi
(TUFE) Subat’ta yilik bazda %0,9 artmstir. TUFE, aylik bazda ise %0,3
olan beklentilerin iistiinde %0,6 artis gostermistir.

Rusya-Ukrayna arasinda 24 Subat’ta baslayan ve siiregelen savasin
ekonomik etkileri kiiresel piyasalarda etkili olmaktadir. Rusya’nin
Ukrayna’ya saldirilar1 sonucunda ABD, Avrupa iilkeleri, Japonya
Rusya’ya cesitli yaptirinmlar agiklamistir. ABD, Rusya’dan petol ahmini
durdurmustur. Savasm yarattigi risk algisi1 ve ardindan uygulanmaya
baslayan yaptirimlar nedeniyle giivenli liman olarak goriilen altin ve
dolarda hizh yiikselisler yasanmistir. Yaptirimlarin basta enerji piyasasi
olmak iizere artlrdlgl nsk&rm ozellikle Avrupa ekonomisini olumsuz
etkilemesi beklenmektedgf P,
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yatirim ve {iretimin bu y1l pandemi dncesi seviyelere dénecegini dngdren
Diinya Bankasi, gelismekte olan ekonomilerde ise iiretim ve yatirimlarin
pandemi dncesinin kayda deger sekilde altinda kalmay: siirdiirecegini
vurgulamistir. Geligmekte olan ekonomilerin 2021 yilinda %6,3
biiyiidiiklerini tahmin eden Diinya Bankasi, 2022 ve 2023 i¢in biiylime
beklentilerini %4,6 ve %4,4 olarak agiklamistir. Cin ekonomisinin
2021'de %8 biiyiidiigiinii tahmin eden Diinya Bankasi, 2022 i¢in biiylime
tahminini %5,4'ten %5,1'e indirmis ve 2023 buyume beklentisini %5,3
olarak korumustur.

Uluslararas1 Para Fonu (IMF), "Ocak 2022 Ara Dénem Diinya
Ekonomik Goriiniim Raporu™nu yayimlamigtir. Raporda kiiresel
ekonominin 2022 yilina dnceden beklenenden daha zayif bir konumda
girdigi belirtilerek, bu yil i¢in biiyiime beklentileri diisiirlilmiistiir.
Kiiresel ekonomi i¢in 2022 yili biiyiime beklentisi %4,9’dan %4.,4’e,
ABD i¢in %5,2’den %4’e, Euro Bolgesi i¢in %4,3’ten %3,9’a, Cin igin
%35,6°dan %4,8’e disiiriilmiigtiir. IMF Omikron varyantina bagli olarak
tilkelerde yeniden kisitlamalar uygulanmaya baslandigina ve artan enerji
fiyatlar1 ve arz kesintilerinin basta ABD olmak iizere birgok gelismis ve
gelismekte olan iilkede beklenenden ¢ok daha yiiksek bir enflasyona
neden olduguna isaret etmistir. IMF, enflasyonun devam eden arz ile
birlikte 6nceki raporda dngoriillenden daha uzun siire devam etmesini
bekledigini agiklamigtir. Fon, gayrimenkul sektdriinde devam eden
daralma ve 6zel tilketimde beklenenden daha yavas toparlanmanin,
Cin’in biiylime beklentilerinin sinirlt kalmasinda etkili oldugunu
agiklamagtur.

Tiirkiye ekonomisi 2021 yilinin tigilincti ¢eyreginde gegen yilin
ayn1 ceyregine gore beklentilerin bir miktar altinda %7,4 oraninda
biiylimiistiir. Boylece Tiirkiye ekonomisi yilin ilk li¢ ¢eyreginde %11,7
bitylimiistiir. Takvim etkisinden arindirilmis GSYH, 2021 yilinin ii¢iincii
ceyreginde bir nceki yilin ayni ¢eyregine gore %7,8, mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir onceki geyrege gore %2,7
artmigtir.  Harcama bilegenlerine gore yilin liglincii ¢eyreginde,
buyumeye en yuksek katki net ihracat ve tiiketici harcamalardan

Tiirkiye ekonomisi 2021 yilmn dérdiincii ¢eyreginde gecen yilin ayni
ceyregine gore %9,1 biiyiimiistiir. Ulke ekonomisi, 2021 yilinin tamaminda
ise %11 biiyiimiistiir. Uciincii ¢eyrek biiyiimesi %7,4’ten %7,9’a revize
edilmistir. 2020 yilinda Cin ile birlikte pozitif biiyiiyen iki iilkeden biri
olan Tiirkiye ekonomisi, i¢ talepteki camlanmamn etkisinin yam sira
rekabetci kurun katkisiyla 2021 yilim1 beklentilerin iistiinde biiyiime ile
sonlandirmistir. Gayrisafi Yurt I¢i Hasila bilyiikliigi 2021 yihnda cari
fiyatlarla bir onceki yila gore %42,8 artarak 7 trilyon 209 milyar 040
milyon TL olmustur. Takvim etkisinden armdirilmis GSYH, dérdiincii
ceyrekte bir onceki yilin ayni ¢eyregine gore %9,1, mevsim ve takvim
etkilerinden armmdirilmis GSYH ise bir Onceki c¢eyrege goére %1,5
artmistir. Yilin son ceyreginde harcama bilesenleri bazinda en yiiksek
katk tiiketici harcamalarindan gelirken, sektdrler bazinda ise hizmetler
sektorii biiyiimede belirleyici olmustur. 2021 yilinin tamaminda ise Kovid
19 salginmin etkilerinin, 2020 yilina kiyasla azalmasi biiyiimede etkili
olmustur. 2020 yilinda salgimm olumsuz etkileri nedeniyle %1,8 ile simirh
bir biiyiime gerceklestiren Tiirkiye ekonomisi, 2021 yilinda baz etkisinin
de katkistyla %11 oraninda biiyiimiistiir. 2021 yiimin basinda kismen
devam eden Kovid-19 salgini kaynakh kisitlamalarin yilin ikinei yarisinda
tamamen kaldirilmasi, yeni varyantlara ragmen asilama cahismalarinin
katkisiyla yeni kisitlamalarin uygulamaya konmamasi ve iilkeler arasi
seyahat yasaklariin kaldirilmasi basta hizmetler sektorii kanaliyla olmak
iizere biiyiimeyi desteklemistir. Ayrica ozellikle “sifir kovid stratejisi”
kapsaminda Asya’da tedarik zincirinde yasanan bozulmalarin ardindan
Tiirkiye’nin jepolitik konumu nedeniyle sahip oldugu cografi avantaj,
rekabetc¢i kurun yarattifi ihracattaki tarihi sert artis, kurdaki artislarin
etkisiyle ithal ikame stratejisi kapsaminda yurtdisinda iiretilen mallarin
bazilarimin iiretiminin yurtigine kaymasi sonucu sanayi iiretiminin normal
patikasinin disinda bir yiikselis gostermesi, yurti¢ci ve yurtdigindaki
enflasyon  beklentilerindeki  bozulmalarin  etkisiyle = hanehalki

harcamalarmin 6ne c¢ekilmesi biiyiime oranimmin ¢ift haneli seviyelere
ulagmasini saglamistir. 2022 yilinda ise ABD ve Avrupa’da artan enflasyon
endlselerlyle parasal s1klla$t1rma polltlkalarmm one c;ekllecek olmas1 ve

ifn Mgl hiiylimeye en yiiksek katkiy1 yapan sektor ise
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hizmetler sektorii olmustur. Ingaat ve tarim sektorler1 ise biliylimeyi
negatif yonli etkilemistir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ocak’ta piyasa beklentilerinin
lizerinde aylik bazda %11,1 artmustir. Yillik bazda ise TUFE Aralik’taki
%36,08’den %48,7’ye yiikselmistir. Boylece enflasyon 2003 bazl
.serinin en yiiksek seviyesinde ger¢eklesmistir. Ocak’ta gida ve alkolsiiz
icecekler, konut ve ulastirma gruplarindaki artiglar enflasyondaki yliksek
artigta belirleyici olmustur. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen
kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren ¢ekirdek
enflasyon (C endeksi) Ocak’ta bir dnceki aya gore %6,94 artmis ve yillik
bazda Aralik’taki %31,88den Ocak’ta %39,45’e ylikselmigtir. Boylece
cekirdek enflasyon da 2003 bazli serinin en yiiksek seviyesinde
gerceklesmigtir. ~ Ayrica ¢ekirdek enflasyonun mevsimsellikten
arindirilmig,  yilliklandirilmig, 3 aylik ortalamasini  gdsteren
momentumda da yiikselis hizlanmustir. Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksi
(YI-UFE) Ocak’ta bir 6nceki aya gore %10,45 artmis ve yillik bazda
Aralik’taki %79,89’dan %93,53’e yiikselmistir. YI-UFE 1995 Mart’tan
bu yana ki en yiiksek seviyede gerceklesmistir. YI-UFE’de yiikselisin
devam etmesi ve TUFE ile arasindaki makasin agilmasinin yani sira
cekirdek enflasyonun da yillik bazda yiikselmeye devam etmesi ve
momentumdaki yiikselisin hizlanmas1 6niimiizdeki aylarda TUFE
{izerinde yukar1 yonlii baskinin devam edecegini gostermektedir. Ayrica
yapilan {icret zamlar1 ve hizmet sektoriinde fiyatlamalarin gecikmeli
gerceklesmesi de enflasyon iizerinde yukar: yonlii baskinin bir siire daha

| devam etmesine neden olabilecektir.

Kasim’da 2,82 milyar dolar agik veren cari islemler dengesi
Aralik’ta 3,84 milyar dolar agik vermistir. 2021 yili toplaminda cari
islemler dengesi bir 6nceki yila gére %58 gerileyerek 14,9 milyar dolar
acik vermigtir. Net enerji ticaretinin 2020 yilina gore- %74 artis
yasamasina kargin 2021°de net altin ticaretinin %91 daralmasi, cari
denge iizerinde olumlu etki yaratan faktorlerden biri olmustur. Bununla
b1r11kte 2021’e yapilan toplam ihracatin yillik artis hizimin (%33,5),

viit e vt §5hlzmm (%23) lizerinde olmasi dig ticaret
EIET baslica faktdr olmustur. Ayrica, net hizmet

beklenmektedir. Ote yandan Tiirkiye ekonomisinin degisen kosullara hizh
adapte olabilme dinami8i goz oniinde bulundurularak yilm ikinci
yarisinda biiyiime iizerindeki baskilarin azalmasy ve ekonomide
saglanacak ivme ile Tiirkiye ekonomisinin yili %5 olan hedef seviyeye
yakin bir biiyiime orani ile tamamlamasi beklenmektedir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Subat’ta plyasa beklentilerinin
iizerinde ayhik bazda %4,81 artmistir. Yillik bazda ise TUFE Ocak’taki
%48,7°den %54,44’e yiikselmistir. Subat’ta gida ve alkolsiiz i¢ecekler,
ulastirma ve ev esyas1 gruplarindaki artislar enflasyondaki artista ana
belirleyiciler olmustur. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri
icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren ¢ekirdek enflasyon (C
endeksi) Subat’ta bir 6nceki aya gore %3,75 artmis ve yilhk bazda
Ocak’taki %39,45’ten %44,05’e yiikselmistir. Yurt Ici Uretici Fiyat
Endeksi (YI-UFE) Subat’ta bir 6nceki aya gore %7,22 artmig ve yuhik
bazda Ocak’taki %93,53’ten %105,01°e yiikselmistir. YI-UFE 1995
Mart’tan bu -yanaki en yiiksek seviyede gerceklesmistir. Ana sanayi
gruplarma gére Subat’ta en yiiksek artis %19,98 ile enerjide yasanmistir.
Yi-UFE’de yiikselisin devam etmesi ve TUFE ile arasindaki makasm
acilmasimin yani sira ¢ekirdek enflasyonun da yilhk bazda yiikselmeye
devam etmesi niimiizdeki aylarda TUFE iizerinde yukar: yonlii baskmin
devam edecegini gostermektedir. Ayrica Rusya-Ukrayna savasi enflasyon
acisindan yeni risk unsurlar1 ortaya ¢ikarmistir. Savasm kur ve emtia
fiyatlarinda yukar1 yonlii baskiya sebep olmasi, o6zellikle dogalgaz
fiyatlarindaki artis, enerji maliyetlerinin iiretime ve tasimacihk
hizmetlerine, ulastirmaya yukari1 yonlii yansiyacak olmas1 oniimiizdeki
donemde enflasyonda yukar: yonmlii riskleri artiracaktir. Angcak~uzun
vadede enerji enflasyon icin 6nemli bir risk unsuru olarak goriinmgkt’egrr%
Bu nedenle Rusya-Ukrayna savasiyla ortaya c¢ikan yeni ;risk 3
enflasyonda diisiisiin baslamasini geciktirebilecektir. :

Ocak 2022°de piyasa beklentlsme paralel 7,11 milyar dolar aclk vermlstﬂ' ¢

2021 yihh boyunca olumlu ihracat perf &&%van.%rk?ﬁ%&rﬁﬂﬂ%m@"
acigin Ocak ayindaki yiikselisinde artag.,eRgdiadiviatlan
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gelirlerinin turizm sektoriinde pandemi sonras1 yasanan toparlanmanin
destegiyle gegen yila gore %118°lik bir artig yasamasi, cari agigin 2021
yili toplaminda olumlu performans gostermesini saglamistir. Cari
islemler dengesinin finansman kompozisyonundaki gelismelere yillik
olarak bakildiginda, dogrudan, portféy ve diger yatirimlardan toplam
27,8 milyar dolar, net hata noksan kalemi kanaliyla ise 10,5 milyar dolar
sermaye girisi oldugu goriilmektedir. Rezerv varliklar 2021 yili
toplaminda 23,3 milyar dolar artis kaydetmistir.

2021 yilmin Ocak ayinda 24,2 milyar TL a¢ik veren
merkezi yonetim biitge dengesi 2022 yilinin Ocak ayinda 30 milyar TL
fazla vermigtir. 2021 yilinin Ocak ayinda 2,2 milyar TL faiz dis1 agik
verilmisken, 2022 yilinin Ocak ayinda 44,3 milyar TL fazla verilmisgtir.
Ocak ayinda biitge gelirleri vergi gelirlerindeki artisin siirmesiyle bir
onceki yilin ayn1 ayina gore %96,4 artarak 176 milyar TL, biitce giderleri
ise faiz dis1 giderlerdeki gii¢lii yiikseligin etkisiyle %28,3 artarak 146
milyar TL gergeklesmigtir. Ocak ayinda biitce giderlerinde enflasyonla
olusan artisa karsin biitge gelirlerindeki daha hizli artisin sonucu olarak
biitge dengesi fazla vermistir. Biitge gelirlerindeki belirgin yiikseligte ve
dolayisiyla gegen yilin aksine iginde bulundugumuz senenin Ocak
ayinda biitge fazlasi verilmesinde, vergi gelirlerindeki artisin ne ¢iktigi
goriilmektedir. Ancak vergi gelirlerindeki yiikselig, enflasyonun gegen
yila gore ciddi bir artis gdstermesinden kaynaklanmaktadir. Oniimiizdeki
dénemde ekonomik aktivitede yavaglama ihtimali g6z Oniine
alindiginda, vergi gelirlerinde agagi yonlii hareket ve dolayisiyla biitge
dengesinde agik goriilebilir. Diger taraftan, Subat aymin ortalarinda
alinan kararla KDV oranmin gida iiriinlerinde %8’den %1’e ¢ekilmesi
de oniimiizdeki donemde biitge dengesine olumsuz yansiyabilir. 2021
yilinda %3 seviyesinin altinda kalmayi basaran biit¢e a¢131/GSYH orani
icin bu yil hedef seviye %3,5 olarak belirlenmistir. Ancak gegen yila
gore daha yilksek oranda gergeklesen kamu borg¢lanmasi faizleri, s6z
konusu oran iizerinde yukar1 yonlii baski yaratabilir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Banka51 (TCMB), Subat ayl1 Para
Wl

D5 K0 :- 5
F- ,A_ B|o18 BE$IK!8$.3 L

de fiyat bazinda enerji ithalatinda yasanan %236’hk yilhk artis etkili
olmustur. Biylece ihracat yillik bazda %20 artarken, ithalat gecen yilin
ayn1 donemine gore %56 artmistir. Cari agik 12 aylik kiimiilatif toplamda
Aralik aymndaki 14,9 milyar dolar seviyesindem 20,2 milyar dolara
yiikselmigtir. Aylik bazda enerji ithalati kaynakl gecen yila gére %100’iin
iizerinde artan cari islemler agigina karsin ¢ekirdek olarak tamimlanan
enerji ve altin hari¢ cari islemler agig1 Ocak 2021°de %19 civarinda
artarak 15 milyar dolar gerceklesmistir. 7,11 milyar dolar cari agigin
yasandig1 bir ortamda dogrudan, portfdy ve diger yatirnmlardan 6,4
milyar dolar net giris, 245 milyon dolar net hata noksan kaleminden ¢ikis
olmasi sonucu Ocak aymmda rezerv varliklar 942 milyon dolar azahs
gostermistir. Oniimiizdeki donemde ise, Rusya-Ukrayna savagsi nedeniyle
hububat ve diSer emtia fiyatlarinda yasanan yiikselisle birlikte bu iki
iilkeden gelen turist sayisinin turizmdeki yiiksek pay: cari islemler agig1
iizerinde baski yaratabilecek en oOnemli unsur olarak karsimza
cikmaktadir. Basta jeopolitik gelismeler ve emtia fiyatlarinda..goriilen
yukar1 y6nlii hareketler yilsonu cari islemler a¢ig: beklenﬁsn Al \rnifde
baski yaratabilecek faktorlerm basinda yer almaktadir.

7 tg \’ /

2021 yihinin Subat ayinda 23,2 milyar TL fazla veren \mex{
yonetim biitce dengesi 2022 yilinin Subat ayinda %201 artlsla ;
TL fazla vermistir. S6z konusu artista-enflasyonun vergi gehrlerl*'uze ndef‘?
yarattig: artis ve TCMB’ den Hazine’ye aktarilan kar etkili ollnustur fF.alz
dis1 fazla 2021 yili Subat ayinda 35,9 milyar TL gergeklesirken, 2022 yih
Subat aymnda %215,7 artisla 113,4 milyar TL gerceklesmistir. Subat
ayinda biitce gelirleri vergi gelirlerindeki artisin siirmesiyle bir onceki
yilin aym ayina gore %126,3 artarak 270,6 milyar TL, biitce giderleri ise
faiz dis1 giderlerde ve cari transferlerdeki giicli yiikselisin etkisiyle
%108,3 artarak 200,8 milyar TL olmustur. 2022 yili Ocak-Subat
déneminde biit¢e fazlasi yillik bazda giiclii bir yiikselisle 99,8 milyar TL,
faiz dis1 fazla %367,7 artisla 157,7 milyar TL gerceklesmistir. 2021 yih
Ocak-Subat doneminde biitce gelirleri vergi gelirlerindeki yiikselisin
etkisiyle bir 6nceki yilin aym1 ayina goére %113,5 oraninda artarak 446,6
milyar TL, biitce giderleri ise hem faiz giderleri hem de faiz disi
giderlerdeki artisin etkisiyle %65 oranindticpatimaki: 1346 Saumiliak.q Flo

olmustur. Tig: _" MerRez Rapés: Saray Mggallw
a ‘ i T-' i fl
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metninde, cari islemler dengesindeki iyilesme egiliminin gli¢lenerek
devam etmesinin fiyat istikrar1 i¢in 6nem arz ettigi, bu hedefe ulasmak
icin uzun vadeli Tiirk lirasi yatinm kredilerinin 6nemli bir rol
oynayacaginin degerlendirildigi belirtilmistir. Enflasyonda yakin
dénemde gozlenen yiikselisin nedeni olarak kiiresel enerji,” gida ve
tarimsal emtia fiyatlarindaki artiglar ile tedarik siireglerindeki
aksakliklar gibi arz yonlii unsurlar ve talep gelismelerinin yani sira
ekonomik temellerden uzak fiyatlama olugumlarina vurgu yapilmistir.
Siirdiiriilebilir fiyat istikrart ve finansal istikrarin tesisi i¢in atilan ve
kararlilikla siirdiiriilmekte olan adimlar ile birlikte, enflasyonda baz
etkilerinin de ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist siirecin baglayacagini
ongoriildiigii ifade edilmigtir. Bir 6nceki ay toplanti metninde Tiirk
lirasim1 6ncelikleyen politika g¢ergcevesinden bahseden TCMB, bu ay
kalici liralasmay: tesvik eden genis kapsamli bir politika ¢ergevesi
gbzden gegirme siireci ytriitiildtiglinii belirtmistir.

Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings,
Tiirkiye’nin kredi notunu BB-‘den B+’ya indirmis, goriinlimiinil ise
“negatif” olarak teyit etmigtir. Kurulug, "daha stk ve yogun politika
odakl1" finansal stres dSnemlerinin, Tiirkiye'de yiiksek enflasyon, diistik
dis likidite ve zayif politika giivenilirligi agisindan kirilganliklar:
artirdigim ve takip edilen politikanin (hedeflenen kredi ve sermaye akig1
onlemleri de dahil olmak {izere) enflasyonu diisiirmesinin
beklenmedigini belirtmistir. Ayrica Fitch, Tiirkiye’de enflasyonun yil
sonuna kadar %38'e, 2022'de ortalama %41'e ve 2023'te %28'e ulasacagi
Ongdriistinde bulunmustur.

Diinya Bankasi, Tiirkiye ekonomisi i¢in 2021 yilit GSYH biiyiime
tahminini %5'ten %9,5'e ¢ikarirken, 2022 yili i¢in biiylime tahminini
%4,5‘ten %2’ye ve 2023 beklentisini %4,5’ten %3’e indirmistir.
Gelismis ekonomilerde yatirim ve iiretimin bu yil pandemi &ncesi
seviyelere donecegini Ongdren Diinya Bankasi, gelismekte olan
ekonomilerde ise iiretim ve yatirimlarin pandemi dncesinin kayda deger
sekilde altinda kalmay siirdiirecegini vurgulamistir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Mart ay1 Para
Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisinda, bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranm beklendigi gibi degistirmeyerek %14’te sabit birakmstir. Karar
metninde, catismaya doniisen jeopolitik riskler ve salginda varyantlarin
kiiresel ve bolgesel iktisadi faaliyet iizerindeki asag yonlii riskleri canlx
tuttugu ve belirsizliklerin daha da artmasma yol a¢tif1 belirtilmistir.
Metinde, kiiresel talepteki toparlanma, emtia fiyatlarindaki yiiksek seyir,
enerji basta olmak iizere bazi sektdrlerdeki arz kisitlarimn daha da
belirgin hale gelmesi ve tasimacilik maliyetlerindeki yiiksek seviyenin
uluslararasi olgekte iiretici ve tiiketici fiyatlarinin artmasina yol a¢tif1
ifade edilmistir. Daha onceki metinlerinde bu yil cari dengenin fazla
verecegini ongoren TCMB, bu beklentisine Mart ay1 toplantisindaki karar
metninde yer vermemistir. TCMB, kapasite kullanim seviyeleri ve diger
oncii gostergelerin yurt icinde iktisadi faaliyetin, bolgesel farkhhiklar
ortaya ciksa bile dis talebin de olumlu etkisiyle giiclii seyrettigine isaret
ettigini  belirtirken, biiyiimenin kompozisyonunda siirdiiriilebilir
bilesenlerin paymnin arttigini ifade etmistir.

Ticaret Unvanr: Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
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10.2.1. Thragemin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilginin ilgili kism agagidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil
N Son 5 Yilda ihrageida | Son 5 Yilda Thrager Disinda Us| Gorev Siiresi/ Sermaye Pay:
Adi Soyadi Gorevi " o .
Gorevler Gorevler Kalan Siiresi (*) (TL) (%) -
Gorev siiresi:
3Yil
e « 2020/06-2021/03 Vakif Goreve baglama tarihi:
Mustafa SAYDAM ;"‘Le;;n Kurulu Yii';?r‘j%mlu Baskan | P2Z21ama Y-K Baskan 26.03.2021 -
a 3 | Yardimerst _ (Genel Kurul)
' Kalan siire:
3Y1l
* 2010-2014 Istanbul | ?‘;{fﬁv SHrest:
» 13.08.2018 Yonetim | Universitesi Ogretim Uyeligi
Kurulu Uyesi * 2014-2016 Tiirk Hava Kurumu ) .
Yonetim Kurulu Ogretim Uyeligi Greve baslama tarihi:
Dr. Cemil Ragip ERTEM Bagkan Vekili 2016-Devam Ekonomi ve ?(6}:[13; i()(ii'ul) i )
* 12.06.2020 Yonetim Tiirkiye Finans Sisteminden
Kurulu Bagkan Vekili Sorumlu Cumhurbagkam .
Kalan siire:
Bagdanigsmani 3 Y1l

iktas 34335, M
ifyatirim.co

DEGERLER A.S.

Sitdsi
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* 2014/04 - 2015/03 Vakifbank
International AG Gézetim Uyesi

. 2.'.7.95.2019"Ger‘1e1  2013/12 — 2019/06 Vakif Enerji Goreve baglama tarihi:
Midiir ve Yonetim oo ... 126.03.2021
Genel Miidiir ve Kurulu Murahhas-Tabii Madencilik AS YK B?§kan Yeklh
. . . » 2016/04- 2020/06 Glines Sigorta .
jixbdl "Serdar . Yonetim Kurulu Uye51 AS YK Baskan Kalan stire: )
USTUNSALIH Murahhas-Tabii « 2019/06-Devam TSKB AS-YK Genel Miidiir Yonetim
Uyesi = 07/2018 — 05/2019 Uyesi ISurulu Murahhas
Vakifbank Genel . Uyesidir, gorev siire
M?idiir Yardimcisi ) 2021/04_ Devam Turkiye su};m yoktir.
Bankalar Birligi - Yonetim
Kurulu Bagkan Vekili
» 2002-2019 Basin Ilan Kurumu
Basin Bsk.
* 2015/09-2020/03 Kuveyt Tiirk
Katilim Bankasi A.S.-Yonetim
Kurulu Bagkan Yrd. (Vekili)
*» 2010/10-2019/12 Vakiflar Genel
Miidiirliigii - Genel Miidiir )
« 2011/03-2018/05 Vakaf Gorev siiresi:
Emeklilik A.S. YK Baskant 3Yil
* 2015/06-2019/12 Vakif Katilim } .
Dr. Adnan Yénetim Kurulu - 28.102010 Yonetim | Bankasi A.§. YK Baskan Vekili | G0reve baslama tarihi:
ERTEM Uyesi Kurulu Uyesi * 2019/06- 2020/06 Vakif | 26:03.2021 |
Emeklilik ve Hayat A.$. YK (Genel Kurul)
Baskani
2019/12- 2021/04 Kalan siire:
3Y1l

 T.C Aile, Calisma ve Sosyal
Hizmetler Bakanligi Bakan
Yardimcist

» 2021/04-Devam- Calisma ve
Sosyal Giivenlik Bakanlig1 Bakan
Yardimcist
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Gorev siiresi:
3Yld
« 2004-2013 Vakifbank | 2019/07 —2012/07 Vakif ]
s . Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 . .
) Yonetim Genel Mudiir Yrd. A.S. YK Bsk. Goreve baglama tarihi:
$ahin UGUR Kurulu o |+2017/06-2020006 Vakaf Menkut | 26932021 -
Uyesi * 09.06.2017 Yonetim - (Genel Kurul)
. Kiymet Yatirim Ortaklif1 A.S.
Kurulu Uyesi Y.K. Bsk
Kalan siire:
3Y1l
*» 2011-2015 24. Dénem Tokat
Milletvekili Gorev siiresi:
* 2016/04 —2017/06 Vakif Menkul |3 Yil
Kiymet Yatirim Ortaklifn AS YK
e Bagkant Géreve baglama tarihi:
Dilek YUKSEL Yénetim Kurulu Uyesi Kﬁgi 'ég:i%nenm - 2017/07 - 2019/06 Vakif 26.03.2021 .
Gayrimenkul Degerleme A.S. (Genel Kurul)
Y.K. Bagkam
* 2019/06-2020/06 Vakif Kalan siire:
Gayrimenkul Yatirim Ortakligt 3Yil
AS YK Bagkan Vekili
» 2014/10-2017/06 Giines Sigorta | Ggrev siiresi:
A.S.— YK Uyesi 31l
* 2015/03 —2016/04 Vakif
o Lo Yatirim Menkul Degerler A.S. Goreve baslama tarihi:
Serdar TUNCBILEK éone.tlm Kurulu ;<09'?6'%§)17.Y°neum YK Bagkan Vekili 26.03.2021 -
yest urufu Lyest « 2015/03 — 2017/07 Vakif (Genel Kurul)
Faktoring A.S. YK Bagkani
* 2017/06-2019/01 Vakif Finansal |Kalan siire:
ﬁ}(l;l; YATIRIM MEX . Kiralama A.S. - YK Bagkam 3 Y1l ret Unvan:ii
F- 2/3.%“ < N o frcin § » 2019/02-2020/06 Vakif Yatirim i




Menkul Degerler A.S.- YK
Bagkan

* 2019/06 — 2020/06 Vakuf Gayri

Gorev siiresi:
3 Y1l

Goreve baglama tarihi:

Uyesi

Kurulu Uyesi

Bagkam

Sadik YAKUT é"::i“m Kurulu Kf;gi ":.‘.JO leZiYonet‘m Menkul Degerleme AS YK 26.03.2021
Y s Bagkan Vekili (Genel Kurul)
Kalan siire:
3Y1l
Gorev siiresi:
3Yd
. . « 2019/06-2020/06 Vakif Goreve baglama tarihi:
Abdiilkadir AKSU Yénetim Kurulu 26.03.2021 Yonetim | ;i menkul Degerleme AS YK | 26.03.2021

(Genel Kurul)
Kalan siire:
3Y1

0" 1% Begiklas 343
332 35 77 Faks 0 (2]
’ -vakifyatirim.col ’
Istanbd Ticaret Sicit No.\gb7228
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10.2.1. Thragginin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi hakkinda bilginin ilgili kisnm agagidaki sekilde giincellenmistir.

Yeni Sekil
Adi Son 5 Yilda Son 5 Yl!.da Thrager Gérev Siiresi/ Sermaye Pay1
Gorevi . .. .. [Disinda Ustlendigi
Soyad: Thracgida Ustlendigi Gorevler Kalan Siiresi(¥) (TL) | (%)
Gorevler
Gorev siiresi:
3Yil
Y 6netim Kurulu S
Mstafa SAYDAM | 2K6-031-2(]’321 L OMCHT | +2020/06-2021/03 Vakaf Gorove baslama -] -
Baskani uruiu bagkani Pazarlama - YK Bagkan Yrd. . 3 017
tarihi: y
25.03.2022
(Genel Kurul)
n 13.08.2"01 8 Yonetim | =2010-2014 is.t_anbul Gorey stiresi:
Kurulu Uyesi Universitesi Ogretim
‘ Uyeligi 3 Y1l
Dr. Cemil Ragip Yonetim Kurulu = 12.06.2020 =2014-2016 Tiirk Hava ) - ) ]
ERTEM Baskan Vekili YOnetim Kurumu Ogretim Uyeligi Géreve baglama tarihi:
Kurulu = 2016-Devam Ekonomi ve
Baskan Vekili Tiirkiye Finans Sisteminden 25.03.2022
Sorumlu Cumhurbagkani
Basdanismani (Genel Kurul)
RLER A.$
V:k'::iﬂYAT din C:‘ES e b af Unverir Tifkiye Vakiflar Bankasi T.AO.
R 21:?5 'ﬁ?l;(;akss A5 fli g2 Klresi: Saray Ma i Dy, n
’ |T'Tmcam¥asq‘ri"rlnf\lw __JBigifrniz Caddesi No:7/A1
stanpul Ticaret 310 62 59 Umrghiye /ISTENBUL
Bo’a:;isﬁ%’}é’f‘g‘;‘zg_gsgg_zsggg&% ‘ gici: umarasi: 77
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=2014/04 - 2015/03
. 97052019 Vakifbank International AG | Goreve baglama tarihi:
G?nel 'Mudur ve Gozetim Uyesi 25.03.2002
Genel Miidiir ve Yo6netim Kurulu
IAbdi Serdar Vénetim Kurulu 1'\./Iurahhas-Tabii - 2013./. 12 - 201?/ _06 Vakaf Kalan siire:
o .  furahbos. Tabii Uyesi Enerji Made}llellk ASYK - -
USTUNSALIH o Bagkan Vekili Genel Miidiir Yonetim
Uyesi = (07/2018— Kurulu Murahhas
05/2019 Vakifbank = 2016/04- 2020/06 Giines Uyesidir, gorev siire
Genel Miidiir Sigorta AS YK Bagkani siir1 yoktur.
Yardimeist
. 2019./’06-Devam TSKB AS-
YK Uyesi

ogazigi Kurumlar VD 922 008 8359
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= 2002-2019 Basin {lan
Kurumu Basin Bgk.

= 2015/09-2020/03 Kuveyt
Tiirk Katilim Bankas1 A.S.- )
Yénetim Kurulu Bagkan Yrd. Gorev stirest:
(Vekili)

= 2010/10-2019/12 Vakiflar 311
Genel Miidiirliigii - Genel
Miidiir

1 = 2011/03-2018/05 Vakaf

} : Emeklilik A.S. YK Bagkam Goreve baslama tarihi:

| Dr. Adnan Y 6netim Kurulu = 28102010 = 2015/06-2019/12 Vakif

Yonetim Kurulu Uyesi |  Katilim Bankast A.S. YK 25.03.2022 -

ERTEM Uyesi Bagkan Vekili

= 2019/06- 2020/06 Vakif (Genel Kurul)
Emeklilik ve Hayat A.S. YK
Bagkant

Caligma ve Sosyal Hizmetler
Bakanlig1 Bakan Yardimeist 3 Yil

= 2021/04-Devam- Calisma ve
Sosyal Giivenlik Bakanligt
Bakan Yardimcisi

|
|
= 2019/12-2021/04 T.C Aile, Kalan siire:

Wwwy, -
- : 5 i i: www.vakifbank.com.r
Istanbul Ticaret Sicil No. 33022 niernet Sitesi Adresi: www.vakifbank.co
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©2010/07 —2012/07 Vakaf
Gayrimenkul Yatirim

Gorev siiresi:

= 2004-2013 . 3 vil
Vakifbank Genel Ortaklig1 A.S. YK Bsk. 1
Sahin UGUR Yéne'tlm Kurulu Miidiir Yrd. Goreve baslama tarihi: - -
Uyesi . 09.062017 * 2017/06-2020/06 Vakaf
Vone tiII.l K.urulu Menkul Kiymet Yatirim 25.03.2022
. Ortaklig1 A.S. Y K. Bsk.
Uyesi (Genel Kurul)
Kalan siire:
Gorev siiresi:
3yl
Goreve baslama
Y Kurul 25.03.2022 tarihi:
o6netim Kurulu - .03.
Haydar Kemal KURT 1y Yonetim_ 25.03.2022 )
Kurulu Uyesi
(Genel Kurul)

Kalan siire:

3Yl

20
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'Yonetim Kurulu

Goreyv siiresi:
3yl

Goreve baslama tarihi

Mehmet Hiiseyin =25.03.2022
BILGIN _ Yonetim Kurulu 25.03.2022
Uyesi Uyesi
Yy (Genel Kurul)
Kalan siire:
3yl
Goreyv stiresi:
=27.05.2019
Yonetim Kurulu 3 Yil
Bagkani '
Goreve baglama tarihi:
. ) Y 6netim Kurulu e = 2019/06-2020/06 Vakif '
Abdiilkadir AKSU Uyesi 2"6.0?.2021 Gayrimenkul Degerleme A.S. 25.03.2022
Yonetim Kurulu — YK Bask
Uyesi e (Genel Kurul)
Kalan siire:
3Yil

vakifyatirim.co

istanbulfTicaret Sicil No. 357228

Bogazici Kurumiar v'D 922 008 8359
Mersis No:0-9220-0883-5900017
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Goreyv siiresi:
3 Y1l

=27.05.2019 Goreve baglama tarihi:
'Y 6netim Kurulu Yonetim =2019/06 —2020/06 Vakif
Uyesi Kurulu Uyesi Gayrimenkul Degerleme AS | 25.03.2022
YK Baskan Vekili

Sadik YAKUT
(Genel Kurul)

Kalan siire:

3 Y1l

11.1. Thraceinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve bu komitelerin gorev tanimlar1 hakkinda
bilginin ilgili kism asagidaki sekilde giincellenmistir. '

Eski Sekil

Denetim Komitesi

Adi Soyad: Gorevi ' Is Adresi
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Dilek YUKSEL Denetim Komitesi Uyesi Genel Mudiirliik
(Bagimsiz Uye ) Saray Mah. Dr. Adnan Bityiikdeniz Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

. [T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Denetim Komitesi Uyesi

Serdar TUNCBILEK ) Genel Miidiirliik
(Bagimsiz Uye) .

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

Lomars
[#fernet Sitesi Adresi: www.vakifbank.com.tr
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Kredi Komitesi

Ad1 Soyadi A Gorevi Is Adresi
T.Vakiflar Bankast T.A.O. Genel Mudiirltik
Abdi Serdar USTUNSALIH Genel Miidiir Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikkdeniz Cad. No:7/A-B Umraniye
[stanbul

T.Vakiflar Bankas: T.A.O. Genel Miidiirliik

Serdar TUNCBILEK Komite Uyesi (Asil Uye) Saray Mah. Dr. Adnan Biiyitkdeniz Cad. No:7/A-B Umraniye P
[stanbul 7,
’prf’, .
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. Genel Miidiirlik N,,‘uw _ '\,
$ahin UGUR Komite Uyesi (Asil Uye) Saray Mah. Dr. Adnan Biiyilkdeniz Cad. No:7/A-B Umraniye
Istanbul i
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. Genel Miidiirliik h <
Dilek YUKSEL Komite Uyesi (Yedek Uye) Saray Mah. Dr. Adnan Biiyitkdeniz Cad. No:7/A-B Umraniye
Istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel Miidiirlikk

Dr. Adnan ERTEM Komite Uyesi (Yedek Uye) Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B Umraniye
/Istanbul

WWW. akcfyatlrlm co
Istanbul Ticaret Sicil No. S#
Bogazigi Kurumiar VD 922 008 8359

Mersis No:0-9220-0883-5900017
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Kurumsal Y6netim Komitesi

Adi Soyadi Gorevi Is Adresi
. T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel Miidiirliik
Dilek YUKSEL Komite Uyesi )
Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B
Umraniye /Istanbul
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel Miidiirliik
Sadik YAKUT Komite Uyesi )
Saray Mah. Dr. Adnan Biiyilkdeniz Cad. No:7/A-B
Umraniye /Istanbul
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel Miidiirliik
Abdiilkadir AKSU Komite Uyesi
Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B
Umraniye /Istanbul )
Komite Uyesi T.Vakiflar Bankast T.A.O. Genel Mudiirlitk o Lo,
Ali TAHAN §U¥uslarar.a31 Bankacilik ve Yatirimci Ihskllerj Ba§kan1 0?" Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B A ri ’\\ g\ .u} g3
tarihli Resmi Gazete de yaymlanan Kurumsal Yonetim Teblijy 3oL N Ees A 2 ¥

Umraniye /Istanbul
11. Madde 2. Fikras1 Geregince)

T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel Miidiirliik

Korhan TURGUT Komite Uyesi Saray Mah. Dr. Adnan Biyikdeniz Cad. No:7/A-B

Umraniye /istanbul

Tigargt.Unvan; T"rknye Vakif]
; y arBankasx [LA.O.
VAKIF YATIRIlN ME A A dari s AQ
A:at Mah Epul r ks Iy . g
-2JA Bigll No_ 8 Begikta 3433 ANE psperic Caddesi No:7/A1 g6
Tel (Z)g 23377 mg* ] Umranfle /ISTANBUL )

Samirhasinetd. 7 Bikmardlr '
anbu ret Sicit No. W i . %
gazici Kurumlar VD 922 008 8359 ernet SltesiAdreSI www.vakifbank.com.tr

Mersis N0:0-9220-0883-5900017
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Ucretlendirme Komitesi

Dr. Adnan ERTEM

Adi Soyadi Gorevi Is Adresi
. T.Vakiflar Bankas: T.A.O. Genel Mudiirlik
Mustafa SAYDAM Komite Uyesi
Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B Umraniye /istanbul
Komite Uyesi T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel Midiirliik

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B Umraniye /istanbul

10.2.1. Thragemin y6netim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi hakkinda bilginin ilgili kismi asagidaki sekilde giincellenmistir.

Yeni Sekil

Denetim Komitesi

Adi Soyadi Gorevi Is Adresi
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Abdiilkadir AKSU Denetim Komitesi Uyesi Genel Miidiirliik
(Bagimsiz Uye ) Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B Umraniye /istanbul
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. '
Sadik YAKUT Denetim Komitesi Uyesi

Genel Miidiirliik

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B Umraniye /istanbul

VAKIF YAT

Tigaret Unvani Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
g erkez A alfdlesi A

dnan

“IP.

25
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Kredi Komitesi

Adi Soyadi

Gorevi Is Adresi

Abdi Serdar USTUNSALIH

T. Vakiflar Bankasi1 T.A.O.
Genel Midiir Genel Miidiirliik

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B
Umranive /Istanbul

Mustafa SAYDAM

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.

Komite Uyesi (Asil Uye) Genel Miidiirliik

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No: 7/A-B
Umraniye /Istanbul

Sahin UGUR

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Komite Uyesi (Asil Uye) Genel Miidurliik 1”%; "

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B
Umraniye /istanbul

Dr. Cemil Ragip ERTEM

T.Vakiflaxr Bankas1 T.A.O.

Komite Uyesi (Yedek Uye) Genel Muc_lurluk

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B
Umraniye /Istanbul

Dr. Adnan ERTEM

VAKIF
Akat M

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.

Komite Uyesi (Yedek Uye) Genel Miidiirliik

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B
Umraniye /Istanbul

uc;nret Unvam TUrkneraklﬂar Ba kaSIT. 0

F-2.Al
Tel O

Ticar

doGazici Kurumiar VD 922 00B 8359
Mersis No:0-9220-0883-5300017

7y . s &
/?ernet Sitesi Adresi: www.vakifbank.com.tr
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Kurumsal Yo6netim Komitesi
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi
T.Vakiflar Bankas: T.A.O.
) e Genel Miidiirliik
Abdiilkadir AKSU : Komite Uyesi
Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B
Umraniye /Istanbul
D
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. 7
Sadik YAKUT Komite Uyesi (Genel Mudirlik s
Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. I\{g :74A-§, ‘"
Umraniye /istanbul { }“j 14l
T.Vakiflar Bankas: T.A.O. :
Dr. Adnan ERTEM Komite Uyesi Genel Mildiirliik
Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B
Umraniye /istanbul
Komite Uyesi T.Vakiflar Bankas: T.A.O.
) (Uluslararas1 Bankacilik ve Yatirimer iligkileri Genel Miidiirliik
All TAHAN Bagkani 03 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete de < o . :
yayinlanan Kurumsal Yonetim Tebliginin (1I-17.1) %aray M?h_‘ Dr. Adnan Biytikdeniz Cad. No:7/A-B
11. Madde 2. Fikras1 Geregince) Umraniye /Istanbul
v:k:t”l:\nyt?;:)ulM Mar n th?PEaéEM ya Bitgsi

stanbul Vicaret Sicil No. M7228
ogazlq_:l Kurumiar VD 922 008 8359
Mersis No:0-8220-0883-5900017
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T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Korhan TURGUT Komite Uyesi (Genel Midirlik
Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B
Umraniye /Istanbul
Ucretlendirme Komitesi
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi _
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. i“
Dr. Adnan ERTEM Komite Uyesi Genel Miidiirliik % AL ;*
. . .i"—. '--‘é\' = ‘i‘,
Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul
T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Sahin UGUR Komite Uyesi Genel Miidiirliik S ‘ 4
Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B Umraniye
/istanbul -
VAKIF YATI

Akat

WV J
 vakifyatirim.coly
I_sta_npw icaret Sicil No. 357228
Bogazug Kurumlar vD 922 008 8359
Mersis No:0~9220-0883-5900017
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13.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %35
ve fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi hakkinda bilginin ilgili kisim asagidaki sekilde
giincellenmistir.
Eski Sekil

28 Mayis 2021 tarihi itibartyla Vakifbank’in ¢ikarilmig sermayesi 3,9 milyar TL olup paylarinin %27,52592’si T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligina, %9,92603°1i T.C. Hazine ve Maliye Bakanligina, %0,10545°] diger miilhak vakiflara, %10,30700’ii Vakifbank Memur ve Hizmetlileri
Emekli ve Saglik Yardim Sandig1 Vakfina, %0,03911°i diger gergek ve tiizel kisilere aittir. Paylarmin %16,145879°lik boliimii ise Borsa Istanbul
A.S.’de islem gérmektedir. Borsa Istanbul A.S.’de islem goren paylara sahip hissedarlardan %5 ten fazla paya sahip hissedar bulunmamaktadir.
Pay 26.03.2021 24.12.2021(**)

Ortakligi Adi Grubu Tutar (TL) Pay1 (%) Tutar (TL) Pay1 (%)

T.C. HAZINE VE MALIYE

BAKANLIGIO A 1.075.058.639,56 27,52592 1.075.058.639,56 27,52592

T.C. HAZINE VE MALIYE

BAK ANLIGI® s 387.673.328,18 9,92603 387.673.328,18 9,92603

Vakifbank Memur ve

Hizmetlileri Emekli ve Saglik 402.552.666,42 10,30700 402.552.666,42 10,30700

Yardim Sandig1 Vakfi C

Tiirkiye Varlik Fonu® D 1.405.622.489,96 35,98972 1.405.622.489,96 35,98972

Halka Ag¢ik D 630.596.722,63 16,14587 630.596.722,63 16,14587

Diger Ortaklar B/C 4.118.643,21 0,10545 4.118.643,21 0,10545

Toplam 3.905.622.489,96 100 3.905.622.489,96

‘Akat Mah Ebfliuia heZa

/ Slal"lb'u Ticaret Sicil No. M7228
ogazlc;l Kurumlar VD 922 008 8359
Mersis No:0-9220-0883-5900017 29
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(1), (2); Bankamiz pay defterinde T.C. Vakiflar Genel Miidiirliigii adina kayitli olan A ve B grubu paylar 3.12.2019 tarihli ve 1814 sayili Cumhurbagka
belirtildigi tizere Bankamizin 11.12.2019 tarihinde yaptigi KAP agiklamast ile T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na devredilmistir. (3) 20.05.2020 tarih
KAP aciklamasinda Tiirkiye Varlik Fonu’nun bankamizda pay sahibi oldugu belirtilmistir.

(*)Vakafbank son genel kurul toplant: tarihi

(**) Son durum

Tablo:2 Dolaylh Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
YOKTUR.

13.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylari dogrudan veya dolaylll olarak
ve fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi1 hakkinda bilginin ilgili kisim asagldakl
giincellenmistir. -

Yeni Sekil

21 Mart 2022 tarihi itibarryla Vakifbank’mn ¢ikarilmis sermayesi 7,1 milyar TL olup paylarmm %15,11747’si T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhigina, %5,45146°s1 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgma, %0,03644’ii diger miilhak vakiflara, %5,66070’i Vakifbank Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandig Vakfina, %0,02148’i diger gergek ve tiizel kisilere aittir. Paylarmin %8,86745’1lik béliimii
ise Borsa istanbul A.S.’de islem gormektedir. Borsa Istanbul A.S.’de islem goren paylara sahip hissedarlardan %5’ten fazla paya sahip hissedar
bulunmamaktadir.

Pay 26.03.2021 21.03.2022(**)
Ortakligin Adi Grubu Tutar (TL) Pay1 (%) Tutar (TL) Pay1 (%)
T.C. HAZINE VE MALIYE
. .075.058. 27,52592 .075.058.
BAKANLIGID A 1.07 8.639,56 7,5259 1.075.058.639,56 15,11747
; i 9,92603 5,45146
.C. HAZ VE ’ ’
1.C. HAZINE VEMALIYE |5 387.673.328,18 387.673.328,18
BAKANLIGI aret Un Tiirkiye Vakif]
VAKIE YfILRIWEMDEGERLER AS. :

F-2.A Bigk N1 egiktag 3433} i)
Tel 0 (2)2) 3. S 77 FaksQuifadpo
akifyatirim.cqmf
Is¥nbul Ti ret Sicil No\3Jb
azici Ku lar vD 922008 8359
Mersis No:0-9220-0883-5300017
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Vakifbank Memur ve

Hizmetlileri Emekli ve Saglik |C 402.552.666,42 10,30700 402.552.666,42 5,66070
Yardim Sandig1 Vakfi

Tiirkiye Varlik Fonu® D 1.405.622.489,96 35,98972 4.611.364.116,75 64,84500
Halka Agik D 630.596.722,63 16,14587 630.596.722,63 8,86745
Diger Ortaklar B/C 4.118.643,21 0,10545 4.118.643,21 0,10545
Toplam 3.905.622.489,96 100 7.111.364.116,75 100

(1), (2); Bankamiz pay defterinde T.C. Vakiflar Genel Miidiirliigii adina kayith olan A ve B grubu paylar 3.12.2019 tarihli ve 1814 sayili
Cumbhurbagkani kararinda belirtildigi lizere Bankamizin 11.12.2019 tarihinde yaptigi KAP agiklamasi ile T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhigi’na
devredilmigtir. (3) 21.03.2022 tarihinde yapilan KAP agiklamasinda Tiirkiye Varlik Fonu’nun bankamizda pay sahibi oldugu belirtilmistir3 ‘(_”4)[“

21.03.2022 tarihinde yapilan KAP aciklamasinda sermaye artirnmui tescil edilmistir.

(*)Vakifbank son genel kurul toplant: tarihi

(**) Son durum

Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine Tliskin Bilgi

YOKTUR.

13.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilginin ilgili kismi asagidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil

Grubu Nama
: /Hamiline Oldugu

imtiyazlarin Tiirii

Bir
Payin Nominal Degeri (TL)

Toplam (TL)

Sermaye Orani (%)

Var(*)

1.075.058.639,56

6Gazici Kurdmiar VD 922 008 8359
Mersis No:0-9220-0883-5900017
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B Nama Var(*) 1 390.264.578,72 9,99238

C Nama Var(*) 1 404.080.059,10 10,34611
D - Nama Yok 1 2.036.219.212,59 52,13559
TOPLAM 3.905.622.489,96 100

(*)Yonetim Kurulu dokuz iiyeden olusur. Bunlardan (A) grubunun ii¢ iiyesi ile (B) grubunun bir iiyesi ve (C) grubunun iki liyesi kendi
gruplarinin gogunlugunun gésterecegi adaylar arasindan, bir iiye (D) grubunun tercihleri dncelikli olarak dikkate alinarak ortaklarin Onerecegi
adaylar arasindan, iki iye ortaklarin 6nerecegi adaylar arasindan Genel Kurulca segilir. Genel Kurulca (D) grubunun tercihleri oncelikli olarak
dikkate alinarak segilen bir iiye ile (A) ve (C) grubunun birer iiyesi bagimsiz {iyelerdir.

13.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilginin ilgili kismi asagidaki sekilde giincellenmistir.

Yeni Sekil
Grubu Nama o - Bir Toplam (TL .
/Hamiline Oldugu Imtiyazlarin Tdrd Payin Nominal Degeri (TL) P (TL) Sermaye Orani (%)

A Nama Var(*) 1 1.075.058.639,56 15,11747

B Nama Var(*) 1 390.264.578,72 5,48790

C Nama - Var(*) 1 404.080.059,10 5,68218

. - Yok 1 5.241.960.839,38 73,7, Tarkiye Vakiflat 28 %

v:".;-?”g %Lwawgd-”m sy Sl , i may st saray Mg Pr 37

F-
> £
Tel 0 £12) 3 Es 77 Fakss I
. akifyatirim.carg.t
Isfanbul ficaret Sicil No. 228

azici Kurumlar V.D 922 008 8359
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TOPLAM 7.111.364.116,75 100

(*)Yonetim Kurulu dokuz iiyeden olusur. Bunlardan (A) grubunun {i¢ liyesi ile (B) grubunun bir iiyesi ve (C) grubunun iki iiyesi kendi
gruplarinin ¢ogunlugunun goésterecegi adaylar arasindan, bir {iye (D) grubunun tercihleri dncelikli olarak dikkate alinarak ortaklarin 6nerecegi
adaylar arasindan, iki iiye ortaklarin 6nerecegi adaylar arasindan Genel Kurulca segilir. Genel Kurulca (D) grubunun tercihleri 6ncelikli olarak
dikkate alinarak seg¢ilen bir iiye ile (A) ve (C) grubunun birer liyesi bagimsiz liyelerdir.

30 Wt

Bys
o

P2 R
13.4. Thracemmn yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvami, yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu gucun kotuye’fLéﬁ T

VAKIF
Akat M

kullanilmasini engellemek i¢in alinan tedbirler hakkinda bilgi asagidaki sekilde giincellenmistir. A
H b
Eski Sekil \ o 1
Ortagin Ticaret Unvani Tutar (TL) Pay (%) Kontroliin Kaynag1* Tedbirler 5
T.C. HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI® 2753 Pay sahipligi ve imtiyazh Almmus bir tedbir
1.075.058.639,56 ; Pay sahiplii
yoktur.
T.C. HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI® 9.93 Pay sahipligi ve Imtiyazli Alinmig bir tedbir
387.673.328,18 » Pay sahipligi yoktur

(1), (2); Bankamiz pay defterinde T.C. Vakiflar Genel Mﬁdﬁrlﬁgﬁ adina kayith olan A ve B grubu paylar 3.12.2019 tarihli ve 1814 sayili
Cumhurbaskani kararinda belirtildigi tizere Bankamizin 11.12.2019 tarihinde yaptig1 KAP agiklamas: ile T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi’na
devredilmistir.

*Sermaye Piyasasi Kanunu madde 26. Madde 2. Fikrasi uyarinca, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Bankada yonetim hakimiyetine sahiptir.
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 toplam paylarin %37,45’ine (%27,53 A grubu ve %9,93 B grubu olmak {izere) sahiptir. Ayrica Banka Ana
Sozlesmesi 19. Madde’de belirtildigi iizere, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 aday gosterme hakkina sahiptir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tek
ortak oldugu A grubu paylarin temsil ettigi li¢ yonetim kurulu ityesini ve hdkim ortak oldugu B grubu paylarin (%9,99 B grubu paym %9,93’line
sa niptir t 511 ettégg‘_l%g Xgnetlm kurulu tiyesini Genel Kurul’da segilmek iizere aday gosterme hakki bulunmaktadir

F-

Tof0 (232135 35 77 Faks QLA

Bogazi¢i Kurumtar V.D 922 008 8359
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13.4. ihrageinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kdtiiye
kullanilmasini engellemek i¢in alinan tedbirler hakkinda bilgi asagidaki sekilde giincellenmistir.

Yeni Sekil
Ortagin Ticaret Unvani Tutar (TL) Pay (%) | Kontroliin Kaynagi* Tedbirler
. . 1)) Pay sahipligi ve
T.C. HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI 6.074.096.084,50 85,41 Imtiyazl Pay Alinmis bir tedbir yoktur.
sahipligi

*Sermaye Piyasasi Kanunu madde 26. Madde 2. Fikrasi uyarinca, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Bankada y6netim hikimiyetine
sahiptir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg toplam paylarin %85,41’ine (%15,12 A grubu ve %5,45 B grubu dogrudan ve %64,85 D grubu
dolayh olmak iizere) sahiptir. Ayrica Banka Ana Sézlesmesi 19. Madde’de belirtildigi iizere, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg aday gisterme
hakkina sahiptir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanh) tek ortak oldugu A grubu paylarin temsil ettigi ii¢ yonetim kurulu iiyesini ve hikim ortak
oldugu B grubu paylarin (%5,49 B grubu paym %35,45’ine sahiptir) temsil ettigi bir yonetim kurulu iiyesini Genel Kurul’da se¢ilmek iizere
aday gosterme hakki bulunmaktadir. Ayrica T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg: toplam %51 ve iizeri pay sahibi oldugu i¢in herhaligi bir
gruba bagh olmayan 2 yonetim kurulu iiyesini de Genel Kurul’da se¢ilmek iizere aday gosterme ve segme hakki bulunmaktadir.
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